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响因素 （Bamber and Cheon，1998；Karamanou and

















ines the impact of directors' CPA firm working background on a company's earnings forecast behavior. We find that there are significantly
positive correlations between director working background indices and willingness of a corporate's voluntary issuing an earnings forecast,
timelinessandspecificityofmanagementearningsforecasts.Theseresultsshowthatdirectors'CPAfirmworkingbackgroundhasapositive
impactoncorporateforecasts.Afterdividingoursampleintomandatoryearningsforecastsandvoluntaryearningsforecasts,weconcludethat
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and Cheon，1998；Baginski et al.，2002；Nagar et al.，








































































































































































































用不包含强制披露业绩预告样本的 7 238个（13 021
-5 783）观测值对假设 1a进行检验；借鉴袁振超等
（2014）[14]的研究设计，使用发布业绩预告的所有





















BINQ +α11SIZE +α12ROA +α13LEV +α14SOE +α15HHI +
α16MKT+INDUSTRY DUMMIES+YEAR DUMMIES+ε
（1）
MFHRZ = β0 + β1AFDIR + β2CON + β3INSTSHR +
β4COV + β5MAND + β6GNEWS + β7LOSS + β8GROW +
β9VOLAT +β10TOBINQ +β11SIZE +β12ROA +β13LEV +
β14SOE + β15MKT + INDUSTRY DUMMIES + YEAR
DUMMIES+μ （2）
MFTYPE =γ0 +γ1AFDIR +γ2CON +γ3INSTSHR +
γ4COV +γ5MAND +γ6MFHRZ +γ7GNEWS +γ8LOSS +
γ9GROW+γ10VOLAT +γ11TOBINQ +γ12SIZE +γ13ROA +







































VD 自愿业绩预告虚拟变量，预告赋值为 1，否则为 0 根据WIND资料赋值
MFHRZ 业绩预告及时性，即 Ln（|业绩预告日-实际业绩宣告日|） 根据WIND资料整理计算
MFTYPE 业绩预告精度，点预测、闭区间预测、开区间预测和定性预测分别赋值为 3、2、1、0 根据WIND资料赋值
DAFDIR 是否有董事具有事务所工作背景，有赋值为 1，否则为 0 根据 CSAMR资料整理赋值
NAFDIR 具有事务所工作背景的董事人数 根据 CSAMR资料整理赋值
RAFDIR 具有事务所工作背景的董事占全体董事的比例 根据 CSAMR资料整理计算
MAND 强制性业绩预告（“预减”、“预增”、“首亏”、“续亏”和“扭亏”）赋值为 1，否则为 0 根据WIND资料整理赋值
GNEWS 业绩预告类型为好消息（“略增”、“预增”、“续盈”和“扭亏”）赋值为 1，否则为 0 根据WIND资料整理赋值
CON 股权集中度，即前十位大股东持股之和 CSMAR
INSTSHR 机构投资者持股比例之和 RESSET
COV 跟踪分析师数量 根据 CSAMR资料整理赋值
MSHR 管理层持股比例 根据 CSMAR数据计算
SEO 发布业绩预告后一年再融资赋值为 1，否则赋值为 0 根据 CSAMR资料整理赋值
LOSS 本期亏损赋值为 1，否则赋值为 0 根据 CSMAR数据赋值
GROW （本期营业收入-前期营业收入）/前期营业收入 根据 CSMAR数据计算
VOLAT 盈余波动性，即 5年内（至少 3年）总资产收益率的标准差 根据 CSMAR数据计算
TOBINQ 成长性指标，即（股权市值+债务账面价值）/总资产账面价值 CSMAR
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为了控制极端值对本文结论的影响，我们对










SIZE 总资产的自然对数 根据 CSMAR数据计算
ROA 总资产收益率，即净利润/总资产 根据 CSMAR数据计算
LEV 资产负债率，即负债总额/资产总额 CSMAR
SOE 国有企业 SOE=1，否则 SOE=0 CCER
HHI 行业竞争强度，即个体公司营业收入占行业总营业收入比例的平方和 根据 CSMAR数据计算
MKT 公司所在地的市场化进程得分 根据樊纲（2011）[27]的数据整理
IND/YEAR 行业虚拟变量/年度虚拟变量 根据 CSMAR数据赋值
（续表2）
表 3 描述性统计
变量 观测值 均值 标准偏差 最小值 25%分位 中位数 75%分位 最大值
VD 13021 0.124 0.329 0.000 0.000 0.000 0.000 1.000
MFHRZ 7382 4.380 0.776 0.000 4.094 4.477 5.004 6.114
MFTYPE 7382 1.621 0.967 0.000 1.000 2.000 2.000 3.000
DAFDIR 13021 0.452 0.498 0.000 0.000 0.000 1.000 1.000
NAFDIR 13021 0.522 0.634 0.000 0.000 0.000 1.000 4.000
RAFDIR 13021 0.056 0.068 0.000 0.000 0.000 0.111 0.250
MAND 7382 0.782 0.413 0.000 1.000 1.000 1.000 1.000
GNEWS 7382 0.602 0.490 0.000 0.000 1.000 1.000 1.000
CON 13021 0.557 0.154 0.210 0.448 0.564 0.667 0.944
INSTSHR 13021 0.178 0.188 0.000 0.025 0.106 0.279 0.750
MSHR 13021 0.034 0.116 0.000 0.000 0.000 0.000 0.681
COV 13021 8.152 10.459 0.000 0.000 3.000 13.000 58.000
SEO 13021 0.072 0.258 0.000 0.000 0.000 0.000 1.000
LOSS 13021 0.127 0.332 0.000 0.000 0.000 0.000 1.000
GROW 13021 0.236 0.677 -0.797 -0.021 0.137 0.318 4.971
VOLAT 13021 0.059 0.148 0.002 0.012 0.023 0.049 1.302
TOBINQ 13021 2.247 1.816 0.800 1.207 1.655 2.537 12.391
SIZE 13021 21.592 1.233 18.643 20.772 21.490 22.289 25.277
ROA 13021 0.028 0.079 -0.378 0.010 0.030 0.059 0.230
LEV 13021 0.533 0.285 0.045 0.365 0.519 0.658 2.133
SOE 13021 0.606 0.489 0.000 0.000 1.000 1.000 1.000
HHI 13021 0.067 0.077 0.015 0.032 0.043 0.072 0.846













































































变量 VD DAFDIR NAFDIR RAFDIR
VD 1.000
DAFDIR 0.031*** 1.000
NAFDIR 0.034*** 0.907*** 1.000
RAFDIR 0.040*** 0.907*** 0.961*** 1.000
Panel B：业绩预告及时性和精确性（N=7382）
变量 MFHRZ MFTYPE DAFDIR NAFDIR RAFDIR
MFHRZ 1.000
MFTYPE -0.124*** 1.000
DAFDIR 0.023* 0.024** 1.000
NAFDIR 0.019* 0.040*** 0.901*** 1.000





系数 标准误 系数 标准误 系数 标准误
DAFDIR 0.225*** 0.072
NAFDIR 0.162*** 0.055
RAFDIR 1.545*** 0. 20
CON 3.490*** 0.308 3.480*** 0.307 3.488*** 0.307
INSTSHR 0.284 0.198 0.277 0.198 0.278 0.198
MSHR 6.417*** 0.513 6.426*** 0.513 6.430*** 0.513
COV 0.041*** 0.005 0.041*** 0.005 0.041*** 0.005
SEO 0.032 0.137 0.032 0.137 0.032 0.137
LOSS 0.363 0.390 0.360 0.391 0.356 0.392
GROW 0.359*** 0.067 0.358*** 0.067 0.357*** 0.067
VOLAT -0.474 0.413 -0.464 0.413 -0.475 0.414
TOBINQ -0.093** 0.0 7 -0.091** 0.037 -0.092** 0.037
SIZE -0.964***0.062 -0.964***0.061 -0.963***0.061
ROA -0.993 1.174 -0.998 1.173 -0.994 1.171
LEV 0.564** 0.224 0.567** 0.224 0.570** 0.224
SOE -0.566***0.080 -0.564***0.080 -0.558***0.0 1
HHI 2.882*** 1.019 2.934*** 1.013 2.945*** 1.013
MKT 0.027 0.019 0.027 0.019 0.027 0.019
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模型（3）中 DAFDIR的系数为 0.081，且在 10%的水
































































































































































































































































IND Yes Yes Yes Yes Yes Yes
YEAR Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Obs 7382 7382 7382 7382 7382 7382
AdjR2/
PseudoR2
0.056 0.055 0.055 0.066 0.066 0.066
F/Chi2 13.607 13.576 13.588 1199.9521205.8191206.281
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Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Obs 5775 5775 5775 1607 1607 1607
Adj R2 0.021 0.021 0.021 0.045 0.045 0.045
F 3.716 3.717 3.727 2.774 2.772 2.772




















Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Obs 5775 5775 5775 1607 1607 1607
Pseudo R2 0.053 0.053 0.053 0.249 0.249 0.249
Chi2 847.342 854.128 854.530 330.066 327.539 327.581
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